REGLAMENTO INTERNO

FONDO MUTUO PARA TODOS

FONDO MUTUO PARA TODOS RENTA FIJA EN GUARANIES
ADMINISTRADO POR "CADIEM ADMINISTRADORA DE FONDOS

PATRIMONIALES DE INVERSISN S.A."

PRELIMINAR

Este documento contiene informacidén relevante sobre la operatividad del FONDO
MUTUQ, que el PARTICIPE debe conocer antes de realizar su suscripcion, siendo su
responsabilidad cualquier decisién que tome.

EL FONDO MUTUO PARA TODOS RENTA FIJA EN GUARANIES es el patrimonio
integrado con aportes de personas fisicas y juridicas para su inversion en activos y
valores de oferta publica, cuyas cuotas de participaciéon son esencialmente
rescatables.

Las cuotas de participacion confieren el derecho de recibir la parte proporcional de
los activos netos del FONDO MUTUO PARA TODOS RENTA FIJA EN GUARANIES que
ellas representan.

El presente Reglamento Interno establecerda las relaciones entre CADIEM
ADMINISTRADORA DE FONDOS PATRIMONIALES DE INVERSION S.A,, en adelante la
ADMINISTRADORA, el FONDO MUTUO PARA TODOS RENTA FIJA EN GUARANIES, en
adelante el FONDO MUTUO o el FONDO, el(los) PARTICIPE(S).

La ADMINISTRADORA se encargara de la gestion profesional de los recursos del
FONDO MUTUO que administra y se responsabilizara de la correcta aplicaciéon del
presente Reglamento Interno, asi como de los Contratos de Suscripcién al FONDO (en
adelante el "Contrato de Suscripcion") de los PARTICIPES.

La ADMINISTRADORA y el FONDO MUTUO se regiran por las disposiciones de la Ley
5452/15 y su respectiva reglamentacion Res. CG N 35/23 de la Comision Nacional de
Valores, hoy la Superintendencia de Valores del Banco Central del Paraguay y aquellas
que la Superintendencia de Valores del Banco Central del Paraguay emita en el futuro,
y por las que se establezcan en el presente Reglamento Interno, y en el contrato de
Suscripcion al FONDO, cuyas condiciones podran ser modificadas en el futuro, previa
aprobacioén de la Superintendencia de Valores del Banco Central del Paraguay.

La fiscalizacion de la ADMINISTRADORA y del FONDO MUTUO corresponde a la
Superintendencia de Valores del Banco Central del Paraguay, la cual ejercera esta
funcion con las mismas atribuciones y facultades normativas, reguladores,
fiscalizadoras y de sancién, de que esta investida en la Ley que rige el Mercado de
Valores.



IDENTIFICACION

Nombre de la Sociedad Administradora: CADIEM ADMINISTRADORA DE FONDOS
PATRIMONIALES DE INVERSION S.A.

Nombre del FONDO: FONDO MUTUO PARA TODOS RENTA FIJA EN GUARANIES

TiTULOI
DE LAS DENOMINACIONES, DOMICILIO Y OBJETO SOCIAL

Articulo 1° De la sociedad administradora. Domicilio. Objeto social.

La sociedad administradora CADIEM ADMINISTRADORA DE FONDOS
PATRIMONIALES DE INVERSISN S.A. fija domicilio en Quesada 4926, Edificio Atlas
Center, 6to piso, Asuncién, Paraguay, y en adelante se denominara Ila
ADMINISTRADORA. La misma, es una sociedad andnima constituida por Escritura
Publica Nro. 41 formalizada ante la Escribana Karen Alice Notario, en fecha 20 de
octubre de 2006.

Los estatutos fueron modificados por Escritura Publica Nro. 1227 de fecha 28 de
diciembre de 2016 y la sociedad fue autorizada por Resoluciéon Nro. 17E/17 de la
Superintendencia de Valores del Banco Central del Paraguay de fecha 19 de mayo de
2017. El objeto exclusivo de la Administradora es la administracion de Fondos
Patrimoniales de Inversion conforme a la Ley Nro. 5452 de 2015 que "regula los Fondos
Patrimoniales de Inversion", la reglamentacion Res. CG Nro. 35/23 de la Comisidén
Nacional de Valores, hoy la Superintendencia de Valores del Banco Central del
Paraguay, y sus normas y resoluciones modificatorias, complementarias, asi como las
que se dicten en el futuro que reemplacen o amplien las referidas normas.

Articulo 2° Del FONDO MUTUO. Registro. Objeto.

La ADMINISTRADORA sera responsable de la administracion del FONDO MUTUO
PARA TODOS RENTA FIJA EN GUARANIES, que en adelante se denominara FONDO
MUTUO o FONDQO, registrado en la Superintendencia de Valores del Banco Central del
Paraguay de conformidad con la Resoluciéon Nro. 51E/21 de fecha 20/12/2021 y
Certificado de Registro 127_21122021 de fecha 21/12/2021, el cual se regira por el
presente REGLAMENTO INTERNO, el contrato de suscripcion al FONDO y por las
disposiciones legales pertinentes. EIl FONDO ha sido constituido como un patrimonio
autonomo, cuyas operaciones se registran y contabilizan en forma separada de la
ADMINISTRADORA. El objeto del FONDO MUTUO serad invertir en activos y valores de
emisores nacionales. Esta dirigido a las personas fisicas y juridicas interesadas en
invertir en activos y valores de renta fija con un horizonte de inversidon de mediano y
largo plazo.

Articulo 3° Del PARTICIPE

Al inversionista, persona fisica o juridica, que realiza aportes al FONDO MUTUO se le
denominara PARTICIPE. Las diversas formas a través de las cuales se adquiere la
calidad de PARTICIPE estan comprendidas en el presente Reglamento Interno.

Cada PARTICIPE suscribe un Contrato de Suscripcion con LA ADMINISTRADORA, a
través del cual acepta los términos y condiciones del FONDO MUTUO y el presente
Reglamento Interno.

Cada PARTICIPE tiene una cuenta en el FONDO MUTUO y cada cuenta estd asociada
a una Solicitud de Apertura de Cuenta. Dentro de cada cuenta puede haber mas de
una persona fisica y/o juridica firmante de la Solicitud de Apertura de Cuenta.
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TiTuLo u
DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION
Articulo 4° Cuotas de Participacion

Este FONDO estd integrado con aportes de dinero del (los) PARTICIPE(S), expresadas
en cuotas del FONDOQ, en adelante denominadas "Cuotas de Participacion", que seran
invertidas por la ADMINISTRADORA, en la adquisicion de activos y valores de oferta
publica. EI FONDO estd administrado por la ADMINISTRADORA, por cuenta y riesgo
del (los) PARTICIPE(S), y sus Cuotas de Participacién son esencialmente rescatables.
Las Cuotas de Participacion del FONDO MUTUO estaran expresadas en Guaranies. El
riesgo de las Cuotas de Participacién estara dado por la naturaleza de los activos y
valores en los que se invierten los activos del FONDQO, de acuerdo con lo expuesto en
la politica de inversiones y diversificacion, expuestas en este Reglamento Interno.

Articulo 5° Extracto de Cuotas de Participacion

Las Cuotas de Participacion representan la participacién unitaria del PARTICIPE en el
FONDO MUTUGO. El comportamiento de las inversiones del FONDO MUTUO se refleja
diariamente en el valor de la Cuota de Participacion. El numero de las Cuotas de
Participacion puede variar en cualquier momento por efectos de suscripcidén o
rescate, a voluntad de los PARTICIPES del FONDO MUTUQ. La cantidad de Cuotas de
Participacion que tiene un PARTICIPE se representan en un extracto de cuotas partes.

Articulo 6° Registro de las inversiones a nombre del FONDO

El PARTICIPE entrega aportes a la ADMINISTRADORA para que esta proceda a su
administracién, realizando la misma las operaciones e inversiones que estime
convenientes, sujeta a las condiciones, facultades y objetivos que se establecen en el
presente Reglamento Interno y en el CONTRATO DE SUSCRIPCION firmado entre el
PARTICIPE y la ADMINISTRADORA. Todas las inversiones realizadas con el activo del
FONDO MUTUO se registraran a nombre del FONDO MUTUO.

Articulo 7° Aportes del FONDO

La calidad de participe se adquiere en el momento en que la ADMINISTRADORA
recibe el aporte del inversionista conforme a lo dispuesto en este reglamento.

El PARTICIPE podra realizar al FONDO un aporte mensual minimo, denominado
"APORTE" Existiran también aportes adicionales (los "APORTES ADICIONALES") al
FONDO, los que podran ser realizados por el PARTICIPE mensualmente, una vez
cubierto el APORTE.

Sin perjuicio de que el valor nominal inicial de las cuotas de participacion en las que
se divide el FONDO es de G. 100.000 (el cual variara diariamente de acuerdo con las
fluctuaciones de los valores que el FONDO detente), el APORTE que el PARTICIPE
podra realizar mensualmente al FONDO se fija en la suma de G. 300.000 (guaranies
trescientos mil). Los aportes quedaran expresados en cuotas del fondo, de igual valor
y caracteristicas, y conforme a la mecanica de actualizacion de valoracién de la cuota
de participacién establecida en el articulo decimoséptimo de este reglamento.

Se aclara que el PARTICIPE no tiene obligacion de realizar mensualmente el APORTE.

Asimismo, mensualmente, y luego de haber concretado al menos el monto del
APORTE, el PARTICIPE podra realizar APORTES ADICIONALES al FONDO por un valor
minimo de G. 100.000 (guaranies cien mil), sin maximo. Los aportes quedaran
expresados en cuotas del fondo, de igual valor y caracteristicas, y conforme a la
mecanica de actualizacidon de valoracién de la cuota de participaciéon establecida en
el articulo decimoséptimo de este reglamento.
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La ADMINISTRADORA se reserva la facultad de modificar estos limites previa
aprobacion de la Superintendencia de Valores del Banco Central del Paraguay.

Articulo 8° Premio por compromiso

El objetivo del FONDO es que el PARTICIPE adquiera una disciplina de ahorro e
inversion que le permita formar un capital en el mediano y largo plazo, por lo que la
ADMINISTRADORA premiara la constancia y perseverancia de sus PARTICIPES.

Con ese fin, la ADMINISTRADORA pagara un premio por compromiso de hasta 0,50%
(cero coma cincuenta por ciento) a los PARTICIPES por el cumplimiento de 12 Aportes
mensuales corridos. Seran considerados para este premio los aportes de los meses 1
al 12, 13 al 24, 25 al 36 y asi sucesivamente, es decir, un PARTICIPE que no cumpla el
mes 5 en tiempo y forma ya pierde el premio del primer afio, pudiendo recibir el del
segundo afio si cumple con los aportes de los meses 13 al 24.

El premio por compromiso se calculard al final de cada aniversario, empezando a
considerarse desde el mes en el cual se recibe el primer aporte del PARTICIPE en el
FONDO MUTUQ, y se pagara dentro de los siguientes cinco dias habiles.

El monto del premio se calculara haciendo el promedio simple de los saldos de fin de
mes de los ultimos 12 meses, multiplicado por el porcentaje del premio establecido en
el presente articulo de este REGLAMENTO INTERNO.

Articulo 9° Cuotas del Fondo

Los aportes entregados por el PARTICIPE a la ADMINISTRADORA se convertiran en
Cuotas de Participaciéon del FONDO MUTUOQ utilizando el valor de cuota del dia
anterior si los aportes se reciben en la cuenta del FONDO hasta las 14.00 horas. Los
que se reciban luego de este horario seran convertidos al dia siguiente en Cuotas de
Participacion tomando como valor de la cuota el valor de esta el dia en que se recibid
el aporte. Los aportes quedaran expresados en Cuotas de Participacion del FONDO
todas de igual valor y caracteristica. El valor inicial de la Cuota de Participacién es de
G. 100.000 (guaranies cien mil).

TiTULOIII
DEL PARTICIPE
Articulo 10° Adquisicién de la calidad del PARTICIPE

a) La calidad de PARTICIPE se adquiere en el momento en que la
ADMINISTRADORA recibe el aporte del inversionista conforme a lo dispuesto
en este reglamento. El pago de los aportes al FONDO debera efectuarse en
recursos monetarios, entendiéndose como recibidos los aportes en la fecha en
que la ADMINISTRADORA dispone del importe libremente en su cuenta
bancaria. Las inversiones podran ser realizadas a través de todos los medios
de pago habilitados por la ADMINISTRADORA.

b) Por la adquisicidon de cuotas efectuadas mediante cesién instrumentada en un
contrato de cesion y notificacion fehaciente a la ADMINISTRADORA. La firma
de la cesion significara para el cesionario la aceptacion de todas las normas
que rigen para el FONDO MUTUOQ, asi como también la firma del contrato de
suscripcion al FONDQO, y previo cumplimiento y aceptacién por parte de la
ADMINISTRADORA del cesionario, una vez cumplidos los procedimientos de
conocimiento del cliente y demas que estén vigentes en el momento de
realizarse la cesion. La cesion individualizard las cuotas o aportes que se
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transfieren, asi como también a cada uno de los intervinientes. La cesién no
produce efecto contra la ADMINISTRADORA mientras esta no haya tomado
conocimiento de ella por medios fehacientes, asi como que esta decida
aceptar al cesionario como Participe, previo cumplimiento de los requisitos de
conocimiento del cliente, ni contra terceros mientras no haya sido anotada en
el registro de PARTICIPES. La ADMINISTRADORA podra tener por no operada
la cesion respecto de ella, del FONDQ, de las cuotas cedidas y del cedente de
estas si el cesionario no cumple con todos los requisitos establecidos por la
ADMINISTRADORA y la legislacidn pertinente, especialmente la relacionada a
la prevencién de lavado de activos, para ser considerado validamente participe
del FONDO.

c¢) Por muerte o disolucion, liquidacién o extincion del PARTICIPE, en el momento
en que se le comunica a la ADMINISTRADORA por los medios legales
fehacientes, en cuyo caso la misma, continuara manteniendo las
participaciones hasta la designacion legalmente valida del o los nuevos
titulares. Adicionalmente, la ADMINISTRADORA podra bloquear las Cuotas de
Participacion temporalmente hasta la designacién de los nuevos titulares.

d) Adjudicacion de Cuotas de Participacion poseidos en copropiedad bajo las
formas permitidas por ley, cuando le sea debidamente comunicada por medios
legales fehacientes a la ADMINISTRADORA.

Articulo 11° Cuenta y Derechos y Obligaciones del PARTICIPE

En la cuenta del PARTICIPE se registran los saldos de Cuotas de Participacién de
propiedad del PARTICIPE, los movimientos de inversion (depdsito) y rescate (retiro) de
las Cuotas de Participacion, asi como los rendimientos registrados. Las solicitudes ¥
operaciones de rescate de Cuotas de Participacién de las cuentas de los PARTICIPES
solo podran ser realizadas por quienes figuren como PARTICIPES y titulares de las
cuentas.

a) Derechos del PARTICIPE

Son derechos del PARTICIPE:

1- Rescatar sus Cuotas de Participacion de manera parcial o total segun las normas
establecidas en este Reglamento Interno y en el Contrato de Suscripcion.

2- Recibir la asignaciéon del valor de cuota vigente en la fecha del aporte por
suscripcion o de la solicitud de rescate, segun el respectivo esquema de asignacion
detallado en el presente Reglamento Interno.

3- Ser informado mensualmente por la ADMINISTRADORA sobre el estado de su
inversion.

4- Los demas derechos establecidos en la Ley, sus reglamentaciones, en este
Reglamento Interno y el Contrato de Suscripcion.

b) Obligaciones del PARTICIPE
Son obligaciones del PARTICIPE:

1- Mantener informada a la ADMINISTRADORA de los cambios de domicilio y
direccion electrénica de correspondencia, y numero de teléfono.

2- Dar preaviso para el retiro parcial o total de sus cuotas de acuerdo con lo
establecido en el presente Reglamento Interno.

3- Las demas obligaciones establecidas en la Ley, sus reglamentos, en el Reglamento
Interno y el Contrato de Suscripcion.
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Articulo 12° Pluralidad de PARTICIPES por Contrato

En caso de existir mas de un PARTICIPE como parte del Contrato de Suscripcién, en
cuyo caso se entendera que una misma cuenta tiene mas de un titular o participe, y
no se entendera que existe una cuenta por cada titular o participe, se aplican los
siguientes términos:

1-
2-

Referidos al PARTICIPE se entenderan como redactados en plural.

Los PARTICIPES declaran expresamente que los aportes representados en
Cuotas de Participacion, salvo que se establezca otra cosa con la firma de
todos los PARTICIPES en el Contrato de Suscripcién y en la solicitud de
apertura de cuenta, seran de propiedad de estos por partes iguales en
régimen de copropiedad. Los PARTICIPES tendran legitimacién solidaria e
indistinta para impartir 6érdenes a la ADMINISTRADORA, y esta se libera
cumpliendo la primera instruccién recibida por cualquiera de los PARTICIPES.
El cumplimiento de las érdenes o instrucciones recibidas del o los PARTICIPES
por parte de la ADMINISTRADORA son eficaces respecto de todos estos, y el
pago efectuado a cualquiera de estos sera Iliberatorio para la
ADMINISTRADORA.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de fallecimiento o incapacidad
sobreviniente de uno o mas PARTICIPES, debidamente comunicado por escrito
a la ADMINISTRADORA, esta podr3, a su unico y exclusivo criterio, proceder a
la terminacion del Contrato de Suscripcidon actuando como si se tratara de
rescision total de este. En caso de ejercerse esta facultad, el monto resultante
del valor de las cuotas de las que los PARTICIPES son o eran titulares sera
puesto a disposicion por partes iguales conforme a la cantidad de PARTICIPES.
Cada PARTICIPE no fallecido o incapacitado recibira el monto resultante que
le corresponda, en tanto que el valor resultante de las cuotas del PARTICIPE
fallecido o incapacitado solo seran entregadas por orden judicial a quienes
acrediten fehacientemente, a satisfaccion de la ADMINISTRADORA, ser sus
sucesores o representantes legales, segun sea el caso.

Conforme aqui se establece, los PARTICIPES reconocen y aceptan
expresamente que cualquiera de estos puede realizar individualmente, sin
limitacion salvo lo establecido en esta misma clausula, notificaciones,
inversiones, rescates, entregas y destino de los aportes, aceptar expresa o
tacitamente rendiciones de cuenta, solicitar informes adicionales, rescindir
total o parcialmente el contrato, dar o modificar instrucciones de pago, etc. La
Unica limitacion es que se requerira la firma de todos los PARTICIPES del mismo
contrato para modificar la participacién en la titularidad conjunta que
corresponde a cada uno de ellos establecida en el literal 2) de esta clausula.

En cualquier caso, la ADMINISTRADORA respecto de las instrucciones
impartidas por uno o mas PARTICIPES titulares del mismo Contrato, podra
negarse a cumplir estas exigiendo la firma de todos los cotitulares de la cuenta
o el Contrato, para cumplir una instruccion.

Independientemente de lo establecido en este reglamento, cada PARTICIPE
podré actuar frente a la ADMINISTRADORA a través de mandatario apoderado
con facultades suficientes y expresas a juicio de la ADMINISTRADORA.

Toda inversidén y/o retiro en o del FONDO realizado por uno o mas PARTICIPES
titulares del mismo contrato, se entenderan hechos pory a favor de la totalidad
de los PARTICIPES, en las mismas proporciones de la propiedad indivisa y no
constituird una division o cesacién del condominio, de forma que en todo
momento los aportes estaran en régimen de copropiedad en las proporciones
establecidas en el numeral 2) de este articulo.
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8-

Cualquier notificacion que se cursare a uno o mas PARTICIPES condéminos
sera valida como comunicacion cursada a todos.

Articulo 13° Del Registro de PARTICIPES

La ADMINISTRADORA llevara un REGISTRO DE PARTICIPES, en el cual debera
inscribirse a los mismos segun la forma de ingreso, de la siguiente manera:

1-

2-

Los PARTICIPES por suscripciéon en los términos establecidos en el presente
reglamento.

Los PARTICIPES por transferencia o por particion de condominio, desde la
fecha de comunicacién a la ADMINISTRADORA por medios fehacientes
adjuntando la documentacidn respaldatoria.

Los PARTICIPES por sucesidon por causa de muerte, una vez que exhiban el
certificado de adjudicacion de bienes, y
Los PARTICIPES por adjudicacion judicial, desde que exhiban copia

autenticada de los documentos pertinentes a satisfaccion de Ia
ADMINISTRADORA.

Articulo 14° Del Cierre de Cuentas y terminacion del Contrato de Suscripcion

La ADMINISTRADORA se encuentra facultada a dar por terminado el Contrato de
Suscripcion sin previa notificacion a los PARTICIPES en los siguientes casos:

1-

4-

Si el PARTICIPE no cumple con las solicitudes de informacion formuladas por
la ADMINISTRADORA sobre la procedencia y/o destino del dinero con el que
se adquieren Cuotas de Participacion en el FONDO, en el cumplimiento a la
normativa vigente en materia de prevencion y represion del lavado de activos
y financiamiento del terrorismo.

Si existen elementos para dirigir un proceso de investigacion, en cumplimiento
a la normativa vigente en materia de prevenciéon y represion del lavado de
activos y financiamiento del terrorismo.

En caso de que la ADMINISTRADORA reciba una solicitud escrita del
PARTICIPE para la terminacion de su cuenta.

En los demas casos previstos en este contrato.

La ADMINISTRADORA se encuentra facultada a dar por terminado el Contrato de
Suscripcion, previa notificacion a los PARTICIPES en los siguientes casos:

1-

Si el PARTICIPE no mantiene actualizados los documentos necesarios que
acrediten su personalidad y capacidad juridica, para realizar inversiones,
rescatar y/o realizar aportes, o no actualizar la documentacién a requerimiento
y satisfaccion de la ADMINISTRADORA.

Si el PARTICIPE no mantiene actualizados sus datos en caso de cambio de
estos (identidad, domicilio y otros), por lo tanto, no es posible identificarlo o
dar con su ubicacion.

Sila ADMINISTRADORA detecta que el PARTICIPE ha incurrido en una o mas causales
mencionados en los numerales 1 o0 2 del parrafo precedente, dentro de los siguientes
5 (cinco) dias habiles enviard una carta o correo electrénico a la direccion de
correspondencia que el PARTICIPE haya declarado, solicitandole que regularice la
observacidn, o proceda al rescate total de cuotas y posterior cierre de la cuenta,
otorgandole un plazo de 5 dias habiles a partir de la recepcion de la notificaciéon e
indicandole que cumplido ese plazo la ADMINISTRADORA podra proceder al rescate

www.cadiemfondos.com.py CAD I EM 7



total de Cuotas de Participacién y terminacion del Contrato de Suscripcion y al cierre
de la cuenta.

Si el PARTICIPE no responde al requerimiento en el plazo antes mencionado, la
ADMINISTRADORA podra rescatar las Cuotas de Participacion del FONDO,
depositandolos en la cuenta corriente bancaria proveida inicialmente en la Solicitud
de Apertura de Cuenta, a nombre del PARTICIPE y si esta no existiese en una cuenta
corriente bancaria a nombre del FONDO, habilitada para ese efecto, registrando
contablemente el monto a nombre del PARTICIPE y dar por terminado el Contrato de
Suscripcion.

En caso de que la cuenta del PARTICIPE haya sido cerrada y éste decida operar
posteriormente con el FONDO, debera suscribir un nuevo Contrato de Suscripcion.

TiTULO IV
DE LOS INTERMEDIARIOS Y AGENTES COLOCADORES AUTORIZADOS

Articulo 15° De la colocacidon de las Cuotas de Participacién

La colocacién de las Cuotas de Participacion del FONDO MUTUO podra hacerse
directamente por la ADMINISTRADORA o por intermedio de los agentes colocadores
que ella designe. Los agentes son mandatarios de la ADMINISTRADORA
suficientemente facultados por esta para representarla y obligarla en todo lo que diga
en relacion con la suscripcién y pago de las Cuotas de Participacion que a través de
ellos efectuen los inversionistas, mediante un poder formalizado por Escritura Publica.

La ADMINISTRADORA llevara un registro en el que se registraran debidamente
individualizadas a las personas a quienes le haya conferido mandato conforme a este
articulo y comunicara a la Superintendencia de Valores del Banco Central del Paraguay
todo otorgamiento o revocaciéon de mandato.

TiTULOV

DE LA POLITICA DE INVERSI6N DE LOS RECURSOS, DIVERSIFICACIS6N DEL FONDO
Y POLITICA DE LIQUIDEZ

Articulo 16° De las Inversiones

La ADMINISTRADORA realizara inversiones y operaciones por cuenta y riesgo del
PARTICIPE en aquellos valores y activos que, al leal saber y entender de la
ADMINISTRADORA constituyan las alternativas que combinen la mejor relacion entre
seguridad y rendimiento disponibles, que se ajusten a los requerimientos de la
Superintendencia de Valores del Banco Central del Paraguay y que permitan una
proporcion razonable de liquidez dentro de las caracteristicas particulares de los
valores y activos mencionados en el articulo siguiente. A tales efectos la
ADMINISTRADORA utilizara sus mejores esfuerzos sin que por eso surja obligacion
alguna o compromiso del resultado o rentabilidad de las inversiones del FONDO a
cargo de la ADMINISTRADORA.

Articulo 17° Diversificaciéon de las Inversiones

El objetivo de inversion del FONDO es buscar una rentabilidad superior a las
alternativas de ahorro tradicionales, es decir, Cuentas de Ahorro, Certificados de
Depdsito de Ahorro y Ahorros Programados de entidades financieras habilitadas por
el Banco Central del Paraguay y cooperativas, para plazos superiores a 1afo.

Sin perjuicio de las sumas mantenidas en cuentas habilitadas en entidades
financieras, el FONDO MUTUO invertira sus activos en valores y activos de acuerdo
con los limites establecidos en la siguiente tabla:
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Diversificacion de las inversiones respecto al activo total del FONDO:

INSTRUMENTOS MINIMO MAXIMO
A) Instrumentos emitidos o garantizados por el Banco | 0% 100%
Central del Paraguay y/o el Tesoro Nacional.

B) Titulos a plazo de instituciones habilitadas por el | 0% 100%

Banco Central del Paraguay y que cuenten con
calificacion de riesgo BBB o superior.

C) Bonos, titulos de deuda o titulos emitidos en | 0% 50 %
desarrollo de titularizaciones, cuya emisidén haya sido
registrada en el Registro de Valores que lleva la
Superintendencia de Valores del Banco Central del
Paraguay, y que cuenten con calificacion de riesgo BBB
O superior.

D) Bonos, titulos de deuda o titulos emitidos en | 0% 50 %
desarrollo de fideicomisos, cuya emisién haya sido
registrada en el Registro de Valores que lleva la
Superintendencia de Valores del Banco Central del
Paraguay, y que cuenten con calificacion de riesgo BBB
O superior.

E) Instrumentos de renta fija inscriptos en la | 0% 100%
Superintendencia de Valores del Banco Central del
Paraguay emitidos por Sociedades Privadas, y que
cuenten con calificacion de riesgo BBB o superior.

F) Bonos Subordinados cuya emision haya sido | 0% 50 %
registrada en el Registro de Valores que lleva la
Superintendencia de Valores del Banco Central del
Paraguay, y que cuenten con calificacion de riesgo BBB
O superior.

G) Operaciones de venta con compromiso de compray | 0% 50 %
operaciones de compra con compromiso de venta.

Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial.

Limite maximo de inversién por emisor: 10% del Patrimonio Neto.
Inversidn maxima por grupo empresarial: 25% del Patrimonio Neto.

Limite maximo de inversion por emisor con calificacion A- y superior: 15% del
Patrimonio Neto.

El FONDO podra realizar operaciones de venta con compromiso de recompra o
compra con compromiso de venta, por hasta 50% del activo del Fondo, con plazos de
hasta 370 (trescientos setenta) dias, los que podran ser con valores comprendidos en
la Res. CG Nro. 35/23 de la Comisiéon Nacional de Valores, hoy la Superintendencia de
Valores del Banco Central del Paraguay, y/o la que en el futuro las amplie, modifiquen
y reemplacen.
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Politica de Liguidez

El FONDO mantendra un nivel de liquidez minimo para hacer frente a las necesidades
de inversores y a los requerimientos de disponibilidades del FONDO. Esta liquidez se
invertird en depdsitos a la vista en entidades financieras habilitadas por el Banco
Central del Paraguay con calificacion de riesgo BBB+ o mayor. Un maximo de 10% del
Patrimonio Neto podra ser invertido en Fondos Mutuos con politicas de rescate no
mayores a t+2.

Valorizacién

Las Cuotas de Participacion del FONDO se valoraran diariamente. Para la valoracion
de las Cuotas de Participacién se tomara como base de calculo el valor neto de los
activos, dividido por el numero de las Cuotas en circulacién. Se entiende por valor
neto el valor del activo del FONDO menos los pasivos como son las deducciones en
concepto de comisiones de administracion, gastos financieros, impuestos, u otros
gastos pagados por el fondo segun este REGLAMENTO INTERNO.

Tanto para efectos de la suscripcion de cuotas como para el rescate de estas, se
considerara como hora de cierre de operaciones del FONDO las 14:00 horas.

Articulo 18° De la disposicion de los valores y activos del FONDO

La ADMINISTRADORA podra disponer de los valores y activos del FONDO, asi como
de sus rendimientos en la forma y condiciones establecidas en este Reglamento
Interno, pudiendo enajenarlos total o parcialmente y realizar las inversiones que
estime conveniente dentro del marco establecido en este Reglamento Interno y en el
Contrato de Suscripcion.

TiTULO VI
DE LA ADMINISTRADORA

Articulo 19° De los derechos y obligaciones de la ADMINISTRADORA

En el marco de la administracion del FONDO, la ADMINISTRADORA tiene los
siguientes derechos:

1- Comprar, vender, endosar, negociar, establecer precios, tasas, plazos y formas
de pago, contratar servicios de intermediacion, depositar los valores o sumas
de dinero que integran los aportes, conforme a los términos de este
Reglamento Interno y en el Contrato de Suscripcidn.

2- Realizar cambios en la composicion de las inversiones.

3- Efectuar cobros por comisiones, gastos y otros cargos, de acuerdo con lo
establecido en el presente Reglamento Interno y normativa vigente.

4- Rechazar operaciones del PARTICIPE cuando éste incumpla con la
presentacion de documentos vigentes, requisitos preestablecidos por la
ADMINISTRADORA o incumpla alguna de las obligaciones establecidas en el
presente Reglamento Interno, en el Contrato de Suscripcion, y en la normativa
vigente.

5- Suscribir convenios y/o contratos con terceros para brindar servicios que la
ADMINISTRADORA considere a su criterio mas conveniente a los intereses del
FONDO y/o los PARTICIPES, dentro de los limites y condiciones fijados por las
normas vigentes, incluido los servicios de administracion, disposicion y
custodia de los valores y activos administrados.
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6- Otros establecidos en la normativa vigente y este Reglamento Interno.

La ADMINISTRADORA debera cumplir con las siguientes obligaciones en el marco de
la administracion del FONDO:

1- Cumplir todas las disposiciones establecidas en la normativa vigente y este
Reglamento Interno.

2- Administrar la cartera del FONDO con la diligencia y responsabilidad que
corresponde a su caracter profesional, buscando una adecuada rentabilidad y
seguridad, conforme al principio de diversificacidn de riesgos, preservando
siempre la integridad del patrimonio del FONDO.

3- Presentar informes mensuales del FONDO que demuestren su estado y
comportamiento.

4- Invertir los recursos del FONDO a nombre y por cuenta de este, custodiarlos y
valorizarlos diariamente de acuerdo con este Reglamento Interno.

Articulo 20° Limites de Responsabilidad

La labor de la ADMINISTRADORA involucra el manejo de los recursos y valores de
propiedad del FONDO. Sin embargo, la ADMINISTRADORA no sera responsable de
que la liquidacion de las operaciones que no puedan hacerse efectivas por causas de
fuerza mayor, caso fortuito u otras causas no imputables a la ADMINISTRADORA.

Se entiende por fuerza mayor aquellas situaciones que no estan bajo el control de la
ADMINISTRADORA o que esta no pueda gestionar una solucidn e impidan un
desarrollo normal de las actividades del FONDO y de la ADMINISTRADORA tales
como: huelgas, conmociodn civil, desastres naturales, suspension de actividades del
sistema financiero, Banco Central y Bolsa de Valores, fallas masivas en
comunicaciones, suministro eléctrico, etc.

Articulo 21° Expresion Monetaria

La contabilidad del FONDO se llevara en la moneda local, razén por la cual tanto los
activos, los pasivos y el Valor de las Cuotas se expresaran en dicha moneda.

Articulo 22° Poderes especiales

Sin perjuicio de ser la facultad de administracion indelegable, la ADMINISTRADORA
podra conferir poderes especiales para la ejecuciéon de determinados actos o
negocios necesarios para el cumplimiento del giro.

Articulo 23° Asistencia a Asambleas

La ADMINISTRADORA, actuando por cuenta del FONDO MUTUOQ, podra asistir con
voz y voto, a las Asambleas de Tenedores de Bonos de los valores que fueron
adquiridos con recursos del FONDO MUTUO, en los términos establecidos en la
legislacién aplicable.

TiTULO VII
COMISIONES DE ADMINISTRACION Y REPARTO DE BENEFICIOS

Articulo 24° Del cobro de los servicios prestados

Por los servicios prestados la ADMINISTRADORA tendra derecho a cobrar y debitar
las comisiones de administracion, mas los tributos correspondientes.
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La ADMINISTRADORA tendra la facultad de modificar las comisiones de
administraciéon en cualquier momento sin previa autorizacion de la Superintendencia
de Valores del Banco Central del Paraguay si dicha modificacion es para disminuir la
comisién mencionada en el presente Reglamento Interno para beneficio de los
PARTICIPES.

Cualquier aumento de las comisiones de administracion establecida podra ser
aplicado previa autorizacion de la Superintendencia de Valores del Banco Central del
Paraguay. El aumento autorizado se publicara en la pagina web de la
ADMINISTRADORA y entrara en vigor a los 15 (quince) dias corridos posteriores a la
publicacidon respectiva.

Articulo 25° Porcentaje de comision

La comision de administracion de la ADMINISTRADORA sera de hasta 3,00% anual
mas IVA, devengada diariamente sobre el valor del patrimonio del FONDO del dia, la
cual se debitara y transferirad a la cuenta de la ADMINISTRADORA al final de las cargas
de las operaciones del dia y antes de la apertura del dia habil siguiente. La
ADMINISTRADORA podra disminuir la comision a su criterio, pero para elevarla sobre
el maximo de este Reglamento Interno, requiere autorizacién de la . Superintendencia
de Valores del Banco Central del Paraguay

Articulo 26° Custodia, seguridad y conservacion de los activos

La ADMINISTRADORA designara a la entidad que sera responsable de la custodia,
seguridad y conservacion de los activos del FONDO adquiridos con los aportes de los
PARTICIPES y abonara los costos y gastos inherentes a dichos servicios.

Articulo 27° Otros Gastos Atribuibles al Fondo

La ADMINISTRADORA abonara todos los costos y gastos inherentes al Fondo
incluidos la auditoria externa del Fondo, la calificacion de riesgo del Fondo, custodia
de los activos del Fondo y otros atribuibles al funcionamiento del Fondo.

Articulo 28° Politicas de reparto de beneficio

El resultado que la inversion en el Fondo reportara a los Participes sera producto de
las variaciones experimentadas por el patrimonio del Fondo. No se contemplan el
reparto de otros beneficios del Fondo.

El valor de la Cuota variara por los siguientes motivos:

a) El devengamiento diario de los activos y valores que conforman la cartera de
inversion de acuerdo a la tasa de rendimiento correspondiente a los mismos,
calculando el valor presente de acuerdo a la féormula de interés compuesto.

b) Las ganancias o pérdidas realizadas por las ventas de activos y valores que
componen la cartera de inversiones del FONDO.

c) Las ganancias o pérdidas realizadas por los ajustes a valor de mercado de los
activos y valores que componen la cartera de inversiones del FONDO.

TiTULO VII
DEL RESCATE TOTAL O PARCIAL DE LAS CUOTAS
Articulo 29° Solicitud de rescate

Todo PARTICIPE tiene derecho en cualquier tiempo a rescatar las Cuotas, total o
parcialmente. Para el pago del rescate, la ADMINISTRADORA tendrd 5 (cinco) dias
habiles posteriores a la presentaciéon de la solicitud respectiva y la cuota rescatada
sera calculada al valor que tenga la cuota al dia de la solicitud de rescate.
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Los rescates se solicitaran de la siguiente forma:

1- Las solicitudes de rescate se dirigirdn mediante medios escritos o electrénicos
a la ADMINISTRADORA, y se presentaran en sus oficinas, o mediante los
medios electrénicos habilitados para dicho efecto o a través de los agentes
que hayan sido autorizados por la ADMINISTRADORA para recibirlas.

2- Si la solicitud de rescate es recibida después del cierre de operaciones del
FONDO MUTUOQ, esta ingresara al siguiente dia habil.

3- El plazo de permanencia a efectos de lo dispuesto en el Articulo 31 del
Reglamento Interno se determinara como el numero de dias transcurridos
desde la fecha del pago del primer Aporte mensual.

5- El pago de los rescates se hard en moneda local, mediante una
transferencia bancaria a la cuenta del/los titulares del Contrato de Suscripcién
en un banco o financiera, segun hayan indicado en la ficha de cliente en el
momento del registro como PARTICIPE del FONDO o en la solicitud de rescate.
En caso de no coincidir la cuenta declarada al momento del registro con la
indicada al momento del rescate, la ADMINISTRADORA se liberara pagando a
cualquiera de ellas, sin posibilidad de reclamo por parte del PARTICIPE.

Articulo 30° Rescates programados

Podra el PARTICIPE realizar rescates programados, esto quiere decir que, podra fijar
una fecha determinada para el rescate de su aporte y esta serd considerada como la
fecha de la solicitud del rescate. Dicha fecha debera ser determinada por LA
ADMINISTRADORA como dia habil para rescates. Para estos efectos el PARTICIPE
debera suscribir la solicitud correspondiente en LA ADMINISTRADORA o bien dando
instrucciones precisas y claras al agente colocador que, de aviso de dicha solicitud a
LA ADMINISTRADORA, para que esta procese conforme a lo solicitado por el
PARTICIPE. La valorizacion de la cuota a utilizar en la liquidacion de un rescate
programado sera la que tenga la cuota al dia de la solicitud del rescate.

Articulo 31° Limite a monto de rescate

El mismo PARTICIPE no podra rescatar un monto mayor a 1.000.000.000 (guaranies
mil millones) por semana.

Articulo 32° Cargos por rescates

El FONDO MUTUO cobrara cargos por los rescates realizados por sus PARTICIPES.
Los cargos por rescates son los presentados en la siguiente tabla segun los rangos
ahi sefalados. Dicho rango mide el niumero de dias entre la fecha de la primera
inversion (o pago del primer Aporte) y la fecha de pago del rescate. El valor del cargo
sera calculado sobre el monto rescatado.

Rango (dias) Cargo
0 365 3.00%
366 730 2.00%
731 1.095 1.00%
1.096 y mas 0.00%
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El cargo por rescate figurard en la liquidacion de este y estara identificado
separadamente en el comprobante de pago de rescate.

Los cargos por rescate cobrados en este articulo seran considerados como ingresos
por el FONDO MUTUO y por ende incrementara el valor cuota de todos los
PARTICIPES de este.

En ningun caso, el cargo por rescate sera superior a la rentabilidad promedio del
FONDO de los ultimos 12 (doce) meses contados desde la fecha de pago del rescate.

Articulo 33° Premio por permanencia

La ADMINISTRADORA pagara un premio a los PARTICIPES que permanezcan en el
FONDO por un tiempo mayor a 1.095 dias (3 afos). Los premios por permanencia se
indican en la siguiente tabla segun el tiempo transcurrido desde el dia en que se
realizo el primer aporte.

El premio por permanencia se calculara al final de cada aniversario sobre el saldo
promedio de la participacion que el PARTICIPE tenga en los ultimos 12 meses en el
FONDO MUTUO y sera pagado al siguiente dia habil del cumplimiento del aniversario.

Aniversario (dias) Premio
1.095 0.25%

1.460 0.50%

1.825 y cada 365 adicionales 0.75%

El premio por permanencia es independiente al premio por constancia, por lo que un
PARTICIPE que cumpla con los requisitos para recibir ambos premios podra hacerlo.

TiTULO IX
NORMAS RESPECTO A LA INFORMACISN OBLIGATORIA

Articulo 34° Extracto y publicaciones

Los extractos mensuales estardn disponibles en la pagina web de la
ADMINISTRADORA, con acceso individual para cada PARTICIPE. Dicho extracto
contendra la siguiente informacién:

1) Los saldos de Cuotas del PARTICIPE y su expresidon monetaria en guaranies al
final del periodo.

2) Elmovimiento de compray rescate de Cuotas efectuado en niumero de Cuotas
y expresion monetaria.

3) Valor Cuota vigente al cierre del periodo del informe.

4) Composicion de la cartera del FONDO al final del periodo del informe.

5) Larentabilidad del FONDO.

El PARTICIPE podra solicitar por medios electronicos al correo atc@cadiem.com.py,
cada vez que lo requiera, un extracto de su cuenta. La ADMINISTRADORA enviara al
correo electrdénico registrado del PARTICIPE un extracto en formato electrdénico.
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La ADMINISTRADORA mantendra informacién mensual que se publicara dentro de los
5 (cinco) dias habiles posteriores al cierre del mes, en la pagina web de la
ADMINISTRADORA, que contendra: cantidad y valor actualizado de las Cuotas de
Participacion y la composicion de la cartera del FONDO MUTUO.

Sin perjuicio de lo anterior, la ADMINISTRADORA llevara diariamente el valor
actualizado de las Cuotas de Participaciéon a las cuales podran acceder los
PARTICIPES desde la pagina web de la ADMINISTRADORA. En los casos de solicitud
de informacidn diaria adicional, podran ser aplicables cargos por emisién de informes
extraordinarios.

La ADMINISTRADORA comunicara toda la informacion que la Ley, el Reglamento del
Mercado de Valores y las demas reglas aplicables a la materia requieran sea
entregada a los PARTICIPES via correo electrénico y/o puesta a disposicién en la
pagina web de la ADMINISTRADORA y, cuando fuera necesario, publicada en un diario
de gran circulacion nacional.

TITULO X
DE LA SOLUCISN DE LOS CONFLICTOS
Articulo 35° Resolucién de conflictos

Cualquier controversia o conflicto entre el PARTICIPE y la ADMINISTRADORA,
relacionado con los derechos y obligaciones derivados de este Reglamento Interno
y/o la administracion del FONDO, podra ser sometido a un proceso de Mediacién ante
el Centro de Arbitraje y Mediacion del Paraguay, de acuerdo con las normas de
procedimiento para mediacién que posee dicha institucién. En el caso de que las
partes no resuelvan la controversia suscitada con el procedimiento de mediacion, se
obligan a someter sus diferencias ante los Tribunales de la Ciudad de Asuncion,
Republica del Paraguay, renunciando a cualquier otra jurisdiccion, fuero o
competencia que pudiera corresponder.

TiTULO XI
DE LAS DISPOSICIONES VARIAS

Articulo 36° Modificacion del reglamento

Cualquier modificacion que se introduzca a este Reglamento Interno, con motivo de
un cambio en el nombre, el tipo o definicion del FONDO o en la politica de inversiones,
una vez aprobada por la Superintendencia de Valores del Banco Central del Paraguay,
sera comunicada al publico, a través de publicaciones que se haran por un dia en un
diario de gran circulacion, informando a los PARTICIPES al respecto con una antelacién
a la publicacién de 15 (quince) dias corridos. Ademas, la ADMINISTRADORA informara
las modificaciones directamente a los PARTICIPES, por comunicacién a la direccion
registrada por ellos en la ADMINISTRADORA. La informacién especificara el
contenido de cada uno de los cambios que se introduzcan al presente Reglamento
Interno.

Articulo 37° Aprobacion del Reglamento por la Superintendencia de Valores del
Banco Central del Paraguay

El presente Reglamento Interno fue aprobado por Acta de Directorio de la Sociedad
Nro. 149/2021y segun Resolucién N° 51E/21 de la Comisidon Nacional de Valores, hoy
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la Superintendencia de Valores del Banco Central del Paraguay de fecha 20/12/2021y
Certificado de Registro 127_21122021.

APENDICE
VENTAJAS DE LA INVERSION EN FONDOS MUTUOS

1. Facilidad de Acceso y Liquidez. Los inversionistas, personas naturales o
juridicas, pueden acceder a los diferentes instrumentos financieros que se
ofrecen en el mercado sin poseer conocimientos sobre la gestién de
inversiones, sin requerir grandes sumas de dinero para adquirir instrumentos
financieros con expectativas de atractivos rendimientos y pudiendo disponer
de su dinero invertido en cualquier momento.

2. Economias de Escala. Normalmente un inversionista individual en la gestién de
sus inversiones enfrentaria por su cuenta gastos de intermediacidén, gastos de
asesoria financiera y de seguimiento, y probablemente el tamafio del gasto no
compense el beneficio que obtenga. Las inversiones a través de los fondos
mutuos permiten a los inversionistas reducir los costos y tiempo en que
incurririan para administrar sus inversiones, ello como consecuencias del
mayor volumen de fondos reunidos de una diversidad de inversionistas.
Asimismo, el mayor volumen de fondos reunidos de los inversionistas otorga a
la Administradora mayor capacidad de negociacion para obtener tasas de
rendimiento atractivas, dependiendo de las condiciones del mercado.

3. Administracion Profesional. Los analistas de inversiones de la Administradora
investigan constantemente las tendencias econdmicas, las condiciones de
mercado, el comportamiento de las tasas de interés, la inflacion, los regimenes
tributarios, entre otros temas que pueden influir en el valor de las inversiones
del FONDQO, ello con el propdsito de tomar oportunamente decisiones que
permitan incrementar el rendimiento del FONDQO. Los analistas de inversiones
realizan un seguimiento permanente al comportamiento de las inversiones
intentando anticiparse a las condiciones del mercado para mejorar la
rentabilidad del FONDO.

4. Diversificacidon de Riesgos. La diversificacidn consiste en distribuir el dinero en
una multiplicidad de instrumentos financieros. A través de la diversificaciéon de
las inversiones, se reduce los riesgos de concentrarse en uno o pocos valores.
Un inversionista individual requeriria de tiempo, esfuerzo y dinero para
diversificar adecuadamente los riesgos de sus inversiones. La Administradora
provee este servicio al inversionista a través de un equipo de analistas de
inversiones que esta en permanente contacto con el mercado.

5. Seguridad juridica. Los fondos mutuos estan respaldados por la existencia de
un marco juridico y un ente regulador y supervisor encargado de que las
Administradoras desempenen sus actividades de acuerdo a lo establecido en
dicho marco juridico.

FACTORES DE RIESGO DE LAS INVERSIONES

El valor de los instrumentos financieros que componen la cartera del FONDO esta
expuesto a las fluctuaciones de las conficiones del mercado y otros riesgos inherentes
a las inversiones que pueden ocasionar que dicho valor disminuya y ello genere
pérdidas a los PARTICIPES del FONDO. Por lo tanto, el PARTICIPE debe ser consciente
que el valor de la cuota del FONDO puede fluctuar tanto al alza como a la baja.
Principales riesgos inherentes a la inversién de los FONDOS MUTUOS:

1. Riesgo de tasa de interés. Posibilidad que disminuya el valor de las inversiones
del FONDO, y por consiguiente el valor de cuota como consecuencia de
aumentos en las tasas de rendimiento de mercado, pudiendo ocasionar
inclusive pérdidas. El impacto de las variaciones de las tasas de interés de

www.cadiemfondos.com.py CAD I EM 16



mercado dependera de las caracteristicas del instrumento, de su plazo de
vencimiento, asi como de la categoria de riesgo, entre otras.

2. Riesgo de liquidez de la cartera. Dificultad para vender instrumentos
componentes de la cartera del FONDO en la oportunidad solicitada por la
ADMINSITRADORA, lo cual podria ocasionar problemas en el pago de los
rescates o en el precio de venta de los instrumentos de inversion.

3. Riesgo pais. Posibles disminuciones en el valor de las inversiones del FONDO,
y en el valor cuota como consecuencia de cambios en la coyuntura econémica,
financiera, juridica y politica del pais en el que se invierte, pudiendo ocasionar
pérdidas de capital.

4. Riesgo sectorial. Posibles reducciones en el valor de las inversiones derivadas
de un comportamiento desfavorable del sector econdmico y de produccion al
cual pertenece la empresa emisora del instrumento financiero que conforma la
cartera del FONDO MUTUO.

5. Riesgo emisor. Posible disminucidn en el valor de las inversiones derivados de
factores que afecten la capacidad del emisor para cumplir con su compromiso
de pagar intereses o reembolsar el Principal en las oportunidades previstas.

6. Riesgo de reinversion. Posibilidad de que los rendimientos de las nuevas
inversiones del FONDO provenientes del efectivo que es reinvertido no sean
los mismos como consecuencia de la variacion de las tasas de rendimiento de
mercado, lo que ocasionaria una disminucion de la rentabilidad del FONDO.

7. Riesgo de contraparte. Posibilidad de que la contraparte de una operacion
incumpla su obligacion de entregar el dinero o los valores, o no lo entreguen
oportunamente, ocasionando pérdidas o disminucidon de la rentabilidad del
FONDO.

8. Riesgo tributario. Posibilidad de disminuciones en el valor de las inversiones
del FONDO proveniente de modificaciones al régimen tributario que le es
aplicable.
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